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oz

Serefiyenin net varliklar icerisinde oransal olarak artan payi ve serefiye tutarlarinda yasanan artis
egilimi ile, maddi olmayan varliklarin giinimizde artan 6nemi, serefiye konusunun daha fazla ele
alinmasina ve konu ile ilgili ¢alismalarin artmasina sebep olmaktadir. Serefiye konusu farkli
acllardan tartisiimakta ve konu ile ilgili birgok farkl gorts bulunmaktadir. Farkli gérisler ve konu
ile ilgili tartismalar, standartlarin serefiye konusunda vyeterliliginin sorgulanmasina neden
olmaktadir. Uluslararasi Muhasebe Standartlar Kurulu (IASB) konu hakkinda olusan endiseleri
dikkate alarak, bu endiseleri gidermek adina calismalar yuritmeye baslamistir. IASB’nin konu ile
ilgili devam eden calismalarindan birisi de serefiye ve deger distikliglu konusudur. Deger
disukluga testinin gelistiriimesine yonelik calismalar yiritilmekte ve alternatif yontemler
arastinlmaktadir. 1ASB deger dusiklugu testinin iyilestiriimesine yonelik gergeklestirdigi
galismalarin merkezine Tavan Payl (Headroom) kavramini koymustur. Tavan Payi kavrami ile
mevcut yonteme ait sorunlarin ¢ézlilmesine yonelik ¢alismalar yirutilmustir. Turkiye'de serefiye
ve deger duslkligi konularinda galismalar gercgeklestirilmis olsa da sirecin iyilestirilmesine ve
alternatif yontemlerin incelenmesine yonelik ¢calismalar yeterli diizeyde degildir. Calisma serefiye
ve deger dusukligu konularina dikkat cekerek, konu ile ilgili gelistirme calismalarina katki
sunmayl amaglamaktadir. Calismada standartlar kapsaminda serefiye kavrami teorik olarak
incelenerek standartlarin serefiyeye bakis acisi ortaya konmaya calisilmis ve mevcut yontem
teorik olarak ele alinarak detayh bir rnek ile agiklanmistir. Mevcut yéntemin ele alinmasi ile
birlikte 1ASB dokiimanlari incelenerek Tavan Payi yaklasiminin da arasinda bulundugu ve deger
disuklugi testinin iyilestiriimesine yonelik olarak ele alinan alternatif yaklasimlara yer verilmistir.
Deger duslkligl testine yonelik tartismalarda degerleme kavraminin 6nemi o6n plana
cikmaktadir. Varliklarin degerlemelerine yonelik ¢alismalarda subjektif degerlendirmelerin
yarattiklari sorunlar ve siirecin isletmelere maliyet yaratmasi énemli problemler olarak dikkat
cekmektedir. Bu kapsamda deger disuklGgl testlerinin iyilestirilmesi adina, 6ncelikle degerleme
siirecine yonelik iyilestirmelerin yapilmasi gerektigi gdze carpmaktadir. isletmeler agisindan
degerleme siirecinde olusabilecek maliyetlerin azaltilmasi, varliklarin degerlerinin bulunmasi
asamasinda daha anlasilabilir ve net bir yaklasimin belirlenmesi 6nem tasimaktadir.
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GOODWILL AND IMPAIRMENT: TMS 36 AND ALTERNATIVE APPROACHES

ABSTRACT

The increasing proportion of goodwill within net assets over time, along with the rising trend in
goodwill amounts and the growing importance of intangible assets in today's world, has led to
greater attention being given to the topic of goodwill and an increase in related studies. Goodwill
is a subject of debate from various perspectives, and there are many differing opinions on the
matter. These differing views and discussions have raised questions about the adequacy of
standards regarding goodwill. The International Accounting Standards Board (IASB) has taken
into account the concerns raised on this issue and has begun working to address these concerns
by gathering feedback from stakeholders. One of the ongoing projects by the IASB related to this
issue concerns goodwill and impairment. Efforts are being made to improve the impairment test,
and alternative methods are being explored. The IASB has placed the concept of "Headroom" at
the center of its efforts to enhance the impairment test. The Headroom concept is being used to
address problems associated with the current method. Although studies have been conducted in
Turkey regarding goodwill and impairment, there is an insufficient level of research aimed at
improving the process and exploring alternative methods. This study aims to contribute to the
development of the field by drawing attention to the topics of goodwill and impairment. The
study theoretically examines the concept of goodwill within the scope of standards and seeks to
present the perspective of these standards on goodwill. It also theoretically addresses the
current method and explains it with a detailed example. In addition to addressing the current
method, IASB documents will be reviewed to discuss alternative approaches to improving the
impairment test, including the Headroom approach. In debates concerning the impairment test,
the importance of the valuation concept is emphasized. In studies related to asset valuation,
subjective evaluations create problems, and the process becomes costly for companies. In this
context, it is crucial to make improvements to the valuation process in order to enhance
impairment tests, and to establish a more comprehensible and clear approach for determining
asset values to reduce the costs that may arise during the valuation process for companies.

Keywords: Goodwill, impairment, 1ASB, IAS 36, IFRS 3
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GiRiS

isletme birlesmeleri ve satin almalarinin sayilarinda ve tutarlarinda gerceklesen artislar serefiye kavramini her
gecen glin daha da 6n plana gikarmaktadir. Bu durumun yani sira ekonomik ¢evrenin degisen yapisi ile birlikte
maddi olmayan duran varliklarin finansal tablolar Uzerindeki artan etkisi finansal raporlamayi degisime

suriiklemekte ve tanimlanamayan maddi olmayan varliklarin potansiyel kayit yeri olan serefiyenin énemini

arttirmaktadir.

Gergeklestirilen arastirmalar, serefiyenin artan 6nemini destekler niteliktedir. Finansal krizin yasandigi 2008
yilinda S&P 500’Un toplam birikmis serefiye dengesi 1,6 trilyon ABD dolari iken 2021 yilinda bu tutar 3,7 trilyon
ABD dolarina yiikselerek 2 katindan fazla bir oranda artmistir. Avrupa Birlig§inde de durum farkl degildir,
borsada islem goéren isletmeler tarafindan bildirilen serefiye tutari 2013 yilinda 1.1 trilyon Euro iken 2019
yilinda bu tutar 1,6 milyon Euroya yikselmis alti yilda yaklasik olarak %50 gibi bir oranda artis gostermistir
(10SCO, 2023; 1) 2014-2018 yillari arasi verilerini baz alan baska bir ¢alisma, diinya genelinde faaliyet gosteren
borsa endekslerinde toplam serefiyenin artan egilimine dikkat ¢ekmistir. Calismada serefiye tutarinin, ABD
borsa endeksinde %45, Avrupa borsa endeksinde %26, Hong Kong borsa endeksinde %60 ve Japonya borsa
endeksinde %74 arttigl sonucuna ulasiimistir. Ayrica serefiyenin net varliklar icerisindeki oraninin istikrarl bir
artis egilimi iginde oldugu veriler ile ifade edilmistir. (HKICPA, 2020; 11-13). Serefiyenin varliklar igerisinde
onemli bir yer almaya baslamasi, isletme birlesmelerinin dnemli bir pargasi olmasi nedeniyle konu ile ilgili
diizenleme ihtiyaci da bir zorunluluk halini almis ve Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (IASB) konu ile

ilgili projeler ve galismalar gergeklestirmistir.

Serefiyenin raporlanmasina iligkin olarak IASB, 2008 yilinda TFRS 3 isletme Birlesmeleri standardini yeniden
yayinlamistir. Standardin yayinlanmasini takip eden siirecte paydaslardan gelen oneriler ve elestiriler derlenmis
ve 2015 yilinda bu geri dondsler ile birlikte gerceklestirilen galismalari aktaran bir rapor yayinlanmistir. Ayni yil
IASB tarafindan “Serefiye ve Deger Diisiikligl Arastirma Projesi” baslatilmistir (Ozerhan ve Sultanoglu, 2021;

94) IASB konu ile ilgili calismalara devam etmektedir.

IASB tarafindan gerceklestirilen calismalar diger kuruluslar tarafindan da takip edilmekte ve bu kuruluslar
sirece katki vermek adina galismalar yiritmektedir. Bu galismalardan biri de Avrupa Finansal Raporlama
Danisma Grubunun (EFRAG) 2017 yili haziran ayinda gergeklestirmis oldugu “Serefiye Deger DusliklUgu Testi;
Gelistirilebilir mi?” adi altinda tartismaya acilan ve paydaslarin yorumlarinin istendigi ¢alismadir. 22 yorum
mektubu ile 6nemli paydaslarin katilim sagladigi calismanin sonuglari 2018 martinda duyurulmustur.
Katihmcilarin bircogu serefiye deger disukligl testinin belirli alanlarda gelistirilebilecegini ifade etmis,
vapilacak degisikliklerde de maliyet fayda analizine dikkat edilmesi gerektigi vurgusunu yapmistir. Farkl
goruslerin de yer aldig1 bu tartismanin kapsami sadece deger disuklugi testi ile sinirh tutulmustur (EFRAG,
2018). Bu tir ¢alismalar IASB’nin gergeklestirdigi calismalari destekleyici ve daha ¢ok paydaslari konuya dabhil

etmek adina yararli c¢alismalar olmak ile birlikte calismalarin odaginda IASB bulunmaktadir. Genellikle
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kuruluslar, 1ASB’ye konu ile ilgili gergeklestirdikleri ¢alismalari, énerileri ve dislncelerini sunarak IASB’nin

ylratmekte oldugu calisma ve projelere katki sunmaya calismaktadir.

Bu kapsamda c¢alismada IASB’nin konu ile ilgili dokiiman ve galismalari temel alinarak, serefiye ve deger
dusliklugu testine yonelik proje ve ¢alismalar ve bu yayinlarda ele alinan yaklagimlar incelenmistir. Glinlimizde
serefiyenin sinirli/sinirsiz 6mre sahip olmasi, amortisman uygulanmasi, olusumuna yo6nelik acgiklamalarin
yeterliligi, isletme ici yaratilan serefiyenin durumu gibi birgok konuda farkli gériisler yer almakta ve tartismalar
devam etmektedir. Tartismalarin derinligi ve cgesitliligi dikkate alinarak galismanin konusu, yeni bir ydntem ve
teori gelistiriimesine yonelik olmasi sebebiyle, serefiye ve deger disukligl testine yonelik tartismalar ve
gelismeler ile sinirl tutulmustur. Calisma, standartlarin ve paydaslarin konuya bakis agisini irdeleyerek, deger
disukligi testine ve serefiyenin nakit yaratan birimlere dagitilmasina yonelik yaklasimlar ile birlikte IASB
onciliginde gergeklestirilen gelistirme ¢alismalarini incelemeyi ve yeni yontemlerin gelistiriimesi agsamasinda

slrece katki vermeyi amaclamaktadir.

Bu dogrultuda calismada oncelikle serefiye kavrami ele alinacak ve standartlarin serefiyeye bakis acisi
irdelenecektir. Serefiye konusunda gergeklesen baslica tartismalara deginilecek ve deger diisikligli durumunda
mevcut yonteme dair detayl bir érnek ile serefiyenin nakit yaratan birimlere dagitimi ve deger distklGginiin
serefiyeden karsilanmasina yonelik mevcut yaklasim ortaya konulacaktir. Mevcut uygulamanin yani sira IASB
tarafindan gerceklestirilen gelistirme c¢alismalari kapsaminda paydaslarin sunmus olduklari ve 1ASB
calismalarinda ortaya konan alternatif yaklasimlar ele alinacak ve siirece yonelik gelismelerin giincel durumlari

ve karsilasilan sorunlar ile birlikte strecin gelistirilmesine yonelik onerilere yer verilecektir.

Serefiye ve Standartlar

Bir isletmenin satilmasi durumunda, satisa konu olan isletmenin satis tutarinin defter degerini gegen kismi
serefiye veya pestamallik olarak adlandirilmaktadir. Gegmis dénemlerde hava parasi ismi ile dar bir kavram
olarak ele alinan ve rekabet ortaminin dogal bir sonucu olarak ortaya cikan serefiye, kiiresellesmenin etkisi ve
rekabetin artmasi ile daha énemli bir hal almis ve kapsami genislemistir. Ustiin yoneticilik becerisi, giiclii ticari
ve sosyal baglantilar, yiiksek misteri sadakati, isletmeye 6zgl 6zel yetenekler ve bilgiler gibi faktorlerin
yaratmis oldugu rekabet avantaji géz 6nline alindiginda isletmelerin sahip olduklari defter degerinin lizerinde
bir tutara satilmasi olduk¢a dogal bir durumdur. Gegmiste giivenilir bir bakkalin diikkdnini devretmesi sonucu
ortaya c¢ikan hava parasi giinimuzde ylksek diizeyde ziyaret edilen bir internet sitesinin yiksek bir tutarda
satilmasi sonucu olusan pestamallik bu faktorlere bagh olarak gerceklesen durumlar olarak ifade edilmistir.

(Satim ve Stphandag, 2010; 1-2).

Literatlirde konu ile ilgili olarak hava parasi, pestamallik ve serefiye kavramlarinin kullanildigl gézlemlenmistir.
Tirk Dil Kurumu S6zIGgl dikkate alindiginda serefiye: “Bir yer bayindir duruma getirildiginde ¢evrede bulunan

miilklerin degeri arttigindan, sahiplerinden belediyece alinan para.” veya ‘“Kooperatiflerde Ust katlardaki
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evlerin veya caddeye bakan evlerin sahiplerinden alinan fazla Ucret.” olarak ifade edilmektedir. Pestamallik ise

““hava parasi” olarak tanimlanmaktadir.

Bu iki kavram ele alindiginda Tiirk muhasebe dilinde serefiyenin aslinda Tirk Dil Kurumu SézlGglinde yer alan
sozIlik anlamindan farkli olarak, kékeni Osmanliya dayandigi diisiiniilen ve Farsga kdkenli bir kelime olan,
pestamallik tanimina benzer sekilde kullanildigi gériilmektedir. ingilizce “goodwill” kelimesi Tiirkce muhasebe
diline serefiye olarak yerlesse de kelimelerin so6zliik anlamlari dikkate alindiginda pestamallik kavrami ile daha

fazla 6rtiismektedir (Sarioglu ve Esen, 2007; 45).

Kavramlarda yasanabilecek yanls anlasilmalari 6nlemek ve ortak bir dil kullanmak adina g¢alismada serefiye
ifadesi, gecmisten glinimize kullanilan ve hava parasi olarak degerlendirilen pestamallik kavrami ile 6zdes
olarak Tiirk muhasebe dilinde yaygin kullanim sekli ile serefiye adi altinda kullanilacaktir. ingilizce kaynaklarda

kullanilan “goodwill” kavrami galismada serefiye olarak ifade edilecektir.

Serefiye kavrami standartlar kapsaminda ele alindiginda TFRS 3 isletme Birlesmeleri, TMS 36 Varliklarda Deger
Duastklagu Standardi ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar Standardi olmak (izere ¢ standart 6n plana

¢ikmaktadir.

Standartlar varhg, isletme tarafindan kontrol edilen ve isletmeye ekonomik fayda saglamasi muhtemel bir
kaynak olarak tanimlanmaktadir. Maddi Olmayan Duran Varliklar ise fiziksel nitelikten yoksun tanimlanabilir
parasal olmayan bir varlik olarak tanimlanmaktadir. Fiziksel nitelikten yoksun olmak, belirlenebilir olmak,
ekonomik fayda saglama potansiyeli tagimak ve isletmenin kontroliinde olmak gibi belirli sartlar saglanmadikga
standart, ilgili kalemi maddi olmayan duran varlik olarak siniflandirmamaktadir. Bu tir kalemler igin
gerceklestirilen harcamalarin aktiflestiriimemesi ve ilgili dénemin gideri olarak muhasebelestirilmesi gerektigi
vurgulanmig, istisnasi olarak maddi duran varlik olarak siniflandirilmayan bir kalem igin gergeklestirilen
harcamanin, isletme birlesmesinin pargasi olmasi sarti ile serefiyenin bir pargasi olarak aktiflestirilebilecegi
belirtilmistir. Standartlara gore serefiye, isletme birlesmesi sonucu ortaya cikabilecegi gibi isletme icinden de
yaratilabilecek bir varlik tirGdir fakat standart isletme ici yaratilan serefiyenin “isletme tarafindan kontrol
edilen tanimlanabilir bir kaynak’ olarak gérmediginden, muhasebelestiriimesine imkan tanimamaktadir. (TMS

38)

Goraldigu tzere serefiyenin finansal tablolarda yer almasi isletme birlesmesi sonucu olusmasi ile miimkin
olmaktadir. Her ne kadar standartta isletme igi serefiyenin yaratilabilecegi vurgulansa da yaratilan bu degerin
serefiye adi altinda muhasebelestiriimesi mimkiin olmamaktadir. Bu durum serefiyeye bakis acisinin
anlasilabilmesi icin TMS 38 Maddi Olmayan Varliklar standardi kadar TFRS 3 isletme Birlesmeleri standardini da

onemli hale getirmektedir.

TFRS 3 isletme Birlesmeleri standardi ele alindiginda serefiye “Tek olarak tanimlanamayan ve ayri olarak

kaydedilemeyen bir isletme birlesmesinde edinilmis diger varliklardan kaynaklanan gelecekteki ekonomik

1939



IJ O ESS International Journal of Eurasia Social Sciences Vol: 15, Issue: 58, 2024

fayda’” olarak tanimlanmistir. Bir varlik olarak nitelendirilen serefiye, TMS 36 Varliklarda Deger Dusukligu
Standardinda da diger varlik tlrlerinden farkh olarak ele alinmaktadir. Diger varliklar icin deger azalisi kaydini
tersine cevirecek bir artisin meydana gelmesi halinde yapilmasi gereken islemler ifade edilmis olsa da
serefiyede gerceklesen bir azalisin sonradan gergeklesebilecek bir deger artisi ile tekrar eski haline getirilmesi

mimkin olmamaktadir.

TMS 36 Varliklarda Deger Diisikliga Standardi incelendiginde deger dustklGga, bir varligin defter degeri ile geri
kazanilabilir degerinin (satis maliyetleri distlmis gercege uygun deger ve kullanim degeri arasinda biiyik olan
deger) karsilastiriimasi yoluyla 6lgilmektedir. Bir varligin defter degerinin geri kazanilabilir degerden yuksek
olmasi varlikta deger dusitkligl oldugunu ifade etmektedir. Standartlar kapsaminda varliklarin durumlari
incelendiginde, “Stoklar maliyet bedeli ile net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenir” ifadesi yer
almaktadir ve bu ifade, stoklarin maliyet bedelinin Ustiinde bir deger ile gosterilemeyecegini ifade etmektedir.
Stoklarda deger artisindan soz edilemeyecegi, gerceklesen degisimlerin sadece deger azalisi agisindan sz
konusu oldugu goriilmektedir. Maddi Duran Varliklarda ise deger azalslari olabilecegi gibi yeniden
degerlemeler sonucunda deger artiglari da s6z konusu olmaktadir. Stoklar farkli bir standart altinda
degerlendirmeye alinmaktadir. Serefiye, TMS 36 Standardi kapsaminda yer alan diger varliklardan ziyade

stoklar gibi deger artisinin s6z konusu olmadigi varlik tiri olarak standartlarda yerini almaktadir.

Serefiye, stoklar gibi deger azalisina tabi olsa da deger azalisina sebep olan azalmanin ortadan kalkmasi halinde
herhangi bir diizeltme kaydi ile tekrardan tablolarda degerinin eski haline donmesi miimkiin degildir. Serefiyede
gerceklesen deger disuklikleri bir dizenleyici hesap ile degil direkt serefiye hesabinin azaltilmasi ile
gosterilmektedir. Bu durum serefiyenin diger varliklar arasinda bir istisna olarak ele alinmasina sebep

olmaktadir.

TMS 36 Varliklarda Deger Dusikligiu standardi 114. Maddede varliklara 6zgii bu durum yine serefiye harig
tutularak belirtilmis ve gegcmis donemde gerceklesen bir deger duslkligl zararinin muhasebelestiriimesinden
sonra gergeklesen (Geri kazanilabilir tutarin belirlenmesi siirecinde kullanilan tahminlerin degismesi kosuluyla)
bir degisiklik olmasi durumunda zararin iptal edilecegi ifade edilmistir ve bu durumda ortaya ¢ikan artisin, deger
diisikligl zararinin iptali olarak degerlendirilecegi belirtilmistir. ilgili standartta varliklara ait deger azalislarina
yonelik diger maddelerde de serefiye harig ibaresi kullanarak yapilmasi gereken islemler ifade edilmistir. (TMS

36)

Standartlar genel olarak ele alindiginda serefiyenin diger varlik tiirlerinden ayri tutuldugu ve bircok konuda ayri
degerlendirildigi acikca gozlemlenmektedir. Maddi Olmayan Duran Varliklarin genel yapisi sebebiyle, finansal
tablolarda yer almayan fakat isletmenin degerini etkileyen unsurlarin tablolara yansitilamamasi hususunda
yasanan sorunlar, serefiye hesabina yiklenerek durum asilmaya galisilmaktadir. Bu nedenle serefiye varliklar

arasinda istisna olarak ele alinmis ve bir isletme birlesmesi sonucunda ortaya ¢ikmasi kosuluna baglanmistir.
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Serefiye Tartismalari ve Deger Diistikliigli Yaklagimlari

Serefiyenin karisik yapisi ve varliklar arasinda artan 6nemi sebebiyle serefiye ve deger distkligi konusu farkh
acilardan ele alinmakta ve tartisilmaktadir. Serefiyeye bakis agisinin cografya ve meslek gruplarina gore

farklilagabildigi gbzlemlenmistir.

CFA Enstitlisi %66’s1 portfdy yoneticilerinden olusan katilimcilarina yonelik bir anket gergeklestirmis ve bu
anketin verilerini dikkate alarak serefiye konusunda amortismana geri donmeden 6nce agiklamalarin
ivilestirilmesi gerektigine yonelik tavsiyede bulunmustur. Ozellikle isletme birlesmelerine yénelik olarak
degerleme modeli, tahmin ve varsayimlara dair bilgiler, satin alma performansina yonelik nitel ve nicel bilgiler
ve yOnetimin satin alma performansina iliskin degerlendirmeler gibi degerleme siirecine 1sik tutacak bilgilere ait
actklamalarin yapilmasinin 6nemini vurgulamistir. Calismada katilimcilara birgok farkh soru yoneltilmistir. Anket
sonuglari arasinda katimcilarin %74’tintin deger duslklGginli, amortismandan daha anlamli buldugu
gozlemlenmistir. Calismada anket sonuglarina yonelik degerlendirmede deger disiklGglinin yatirnmcilara
yararh bilgiler verdigi, ortadan kaldirilmasinin gerekmedigi fakat daha seffaf olmasi gerektigi sonucu ortaya
konmustur (Peters, 2021). Cografya olarak degerlendirildiginde galismaya katilanlarin %66’sinin Amerika

kitasinda yer aldigi gdzlemlenmistir.

Japonya Muhasebe Standartlari Kurulu (ASBJ) ve Hong Kong Yeminli Mali Musavirler Enstitlisi (HKICPA)
personelinin bir araya gelerek ASAF toplantisi icin gerceklestirmis oldugu calismada edinilen serefiyenin,
isletme icinden olusturulan serefiyeden bagimsiz ayri bir hesap oldugu vurgulanmis ve edinilmis serefiyenin
tarihi maliyet ile 6lgtlmesi gereken bir varlik oldugu ifade edilmistir. Calismada edinilen serefiyenin sistematik
olarak itfa edilmesi gerektigi ve edinilen serefiyenin ilgili oldugu nakit yaratan birimlerde deger disukluga
belirtisi gorildiglinde deger dusikligl agisindan test edilmesi gerektigi ifade edilmistir. Ayrica ¢alismada deger
disukligu testi ile birlikte amortismanin da uygulanmasi gerektigi belirtilmis ve amortisman periyodu ile

yontemlerine yonelik ¢alismalar sunulmustur (HKICPA, 2020).

Dokimanlar incelenerek bircok goriis mektubu ve gergeklestirilen galismalar dikkate alindiginda paydaslarin bir
kisminin deger disukligunin yeterli olmadigini, serefiyenin sinirli streli bir varlik olarak degerlendirilmesi
gerektigini ve bu nedenle serefiye icin amortisman ayrilmasi gerektigini vurguladigl gozlemlenmistir.
Paydaslarin bir diger kismi amortismana gerek olmadigini mevcut durumun, agiklamalarin iyilestirilmesi ile daha
etkin bir hale gelebilecegini belirtmis ve acgiklamalarda isletme birlesmelerine yonelik beklentiler, sineriji
etkisinin beklenen etkileri gibi 6nemli bilgilere yer verilmesinin yeterli olacagini ifade etmistir. Bir baska paydas
bakis acisi da mevcut yonteme alternatif olarak, genellikle serefiyeyi koruma amacl, yeni yontemlerin
arastirilmasinin ve gelistiriimesinin faydali olacagini iletmis ve deger disukligi testinin iyilestirilmesine yonelik

calisma ve goris katkisi sunmustur.

Calisma, amaci dogrultusunda, serefiye ile ilgili baslca tartismalar arasinda deger distklUgl testinin

iyilestiriimesine yonelik calismalara odaklanacak ve sinirli tutulacaktir. Bu kapsamda serefiye ve deger
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disliklugu konusunda mevcut uygulama ve alternatif yaklasimlar incelenecektir. Mevcut durumun daha iyi
anlasilabilmesi icin serefiyenin nakit yaratan birimlere dagitimini standartlar agisindan teorik olarak ele alinacak
ve detayll bir 6rnek ile agiklanacaktir. Devaminda deger disukligu testine yonelik gelistirme calismalari

kapsaminda IASB tarafindan irdelenen ve alternatif olarak isimlendirilen yeni yaklasimlara yer verilecektir.

TMS 36 Kapsaminda Deger Diigiikliigii Testi

Standartlarda serefiyenin diger varliklardan veya varlik gruplarindan bagimsiz olarak nakit akisi yaratmadigi ve
nakit yaratan birden fazla birimin nakit akisina katkida bulundugu goérisi hakimdir. Bu nedenle standartlara
gore bir isletme birlesmesi sonucu ortaya ¢ikan serefiye, birlesme sonucunda beklenen sineriji ile iliskilendirilen
her bir nakit yaratan birim veya birim grubuna dagitilmalidir. Standart serefiyenin dagitiimasi hususunda (daha
iyi yansitacak baska yontemlerin bulundugu kanitlanmadik¢a) Olcl olarak nakit yaratan birimlerin bitin
icerisindeki degerlerini esas almaktadir. Serefiye dagitimi goreceli bir deger yaklasimi kullanilarak yapilmaktadir.

(TMS 36)

Deger distkliginin belirlenmesi sonucunda serefiyenin, nakit yaratan birimlere dagitimi ile ilgili olarak TMS 36

Varliklarda Deger Diisiikligu Standardinin 90.maddesi 6nem tasimaktadir. Standardinin 90. Maddesinde

“Serefiyenin dagitildigi nakit yaratan bir birimin, deger diisiikliigi agisindan yillik olarak test
edildigi ve ilgili birimin deger diistikliiGiine ugramis olabilecegine iliskin her ne zaman bir belirti
ortaya ¢ikarsa, serefiye dahil defter degeri ilgili birimin geri kazanilabilir tutari ile karsilastiriimak
suretiyle deger diisiikliigi agisindan test edilir. Birimin geri kazanilabilir tutarinin defter degerini
asmas! durumunda, anilan birim ve bu birime daditilan serefiye deder diisiikliiGline ugramamis

kabul edilir.”

ifadesi yer almaktadir. ilgili standardin 105. Maddesinde bir varligin defter degerinin deger disiikligi zararinin
dagitilmasi sirasinda olgilebiliyorsa elden ¢gikarma maliyetleri dislilimis gercege uygun deger ve belirlenebildigi
takdirde kullanim degerinden yiiksek olan tutarin altina diisemeyecegi belirtilmistir. Bu duruma ek olarak bu
tutarlarin eksinin altinda olmasi durumunda degerinin sifirin altina disemeyecegi ifade edilmistir. Bu

maddelerin yani sira istisnai baska bir durum séz konusudur.

Deger distkligi sonucu, serefiyenin goreceli dagitimi sirasinda nakit yaratan birimlerden bir veya birden fazla
birime dlisen payin, ilgili birimin deger dislikligl tutarindan fazla olmasi durumunda olusacak istisna bir durum
bulunmaktadir. Deger disuklugi oncelikle serefiyeden karsilanmaktadir, bir birime ait serefiye payinin, birimin
deger kaybindan fazla olmasi durumunda, tutarin serefiyeden disiilmesi sebebiyle, ilgili birimin defter
degerinde bir degisiklik olmayacagi ortadadir. Serefiye bir nakit yaratan birim icin 6denebilecegi gibi birden
fazla nakit yaratan birim icin de 6denebilmektedir. Bu nedenle goreceli dagitim sonucunda dagitilan serefiye
paylari ve deger dustiklikleri her birim igin ayri olarak dikkate alinmalidir. Her nakit yaratan birim deger

dislkligi sonucunda kendi payina diisen serefiye tutarina gore degerlendirmeye alinmalidir. Bu noktada nakit
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yaratan birimlerin bir kismi serefiye paylarini tiiketirken bir kismi tiiketmeden deger distkliglini serefiyeden
karsilamis olacak ve toplam tutarlar dikkate alinarak yapilacak hesaplamalarda serefiyeden karsilanmadan nakit
yaratan birimlerin toplaminda bir deger diisuklugi gergeklestigi gorilecektir. Bu durum standartlarda ele alinan
yaklagima uygun olmayacaktir. Konunun daha iyi anlasilabilmesi adina bahsi gegen istisnai duruma ait

serefiyenin dagitimi 6rnegi su sekildedir;

Defter degeri 12.500.000 TL olan ZGR isletmesi A, B, C ve D nakit yaratan birimlere sahiptir ve yapilan anlasma
geregi ZGR isletmesi 14.000.000 Tl'ye satin alinmistir. ilgili isletmeye ait nakit yaratan birimlerin son

durumlarina ait bilgiler tablo 1’de verilmistir.

Tablo 1. Nakit Yaratan Birimlere Ait Degerler

Nakit Yaratan Birim (NYB) A B C D
Defter Degeri £3.000.000 £1.500.000 £6.000.000 £2.000.000
Satiglarin Maliyeti DisUIm{s
Gergege Uygun Deger £2.000.000 £1.200.000 £5.200.000 £1.400.000
Kullanim Degeri £2.500.000 £1.000.000 £5.400.000 £1.250.000

Oncelikle ZGR isletmesi satin alinirken 1.500.000 TL (14.000.000-12.500.000) tutarinda edinime bagl serefiye
tutari olusmustur. Edinilen isletmenin nakit yaratan birimlerinde ortaya ¢ikan bir deger diistkligi durumunda
standartlara gore deger diistkligu ilk olarak belirlenen serefiye tutarindan dusulecektir. Deger dislklGgiiniin
belirlenmesi igin oncelikle Nakit yaratan birimlerin Geri Kazanilabilir degerlerinin bulunmasi gerekmektedir.
Geri Kazanilabilir deger, satis maliyetleri distilmis gercege uygun deger ile kullanim degerinin yiksek olani
olarak ifade edilmistir. Geri Kazanilabilir Tutar belirlendikten sonra toplam deger duslklGgi ile serefiyeden

nakit yaratan birimlere diisen paylarin karsilastiriimasi gerekmektedir.

Tablo 2. Deger Diisiikligii Durumunda Serefiyeden Karsilanacak Paylar (ilk Hesaplama)

Nakit Yaratan Birim A B C D Toplam
Defter Degeri £3.000.000 $1.500.000  £6.000.000  £2.000.000 %12.500.000
Geri Kazanilabilir Tutar $2.500.000 £1.200.000  £5.400.000  £1.400.000 %10.500.000
Deger Dusuklugu £500.000 £300.000 £600.000 £600.000 £2.000.000
Defter Degeri Oranlari 24% 12% 48% 16% 100%
Serefiyeden Dagitilacak Pay £360.000 £180.000 £720.000 £240.000 £1.500.000

Tablo 2 ‘de gorilecegi Uzere toplamda 2.000.000 TL tutarinda gerceklesen bir deger dusikligi olusmustur.
Standart geregi bu deger disikligu oncelikle serefiyeden karsilanacaktir. Kalan deger diistkligu tutari nakit
yaratan birimlerin degerlerinden distlecektir. Serefiye dagitiimadan 6nce kontrol edilmesi gereken durum C
nakit yaratan biriminde gbze ¢arpmaktadir. Tablo 2 incelendiginde C nakit yaran birimine deger dusuklGgl
nedeniyle serefiyeden diisen pay 720.000TL'dir ve C nakit yaratan biriminin deger dusukligi tutari olan
600.000TL’ den fazladir. Bu kapsamda C nakit yaratan birimi 6zelinde dagitilmayacak 180.000 TL tutarinda bir
serefiye payl olusmaktadir. Nakit yaratan birimlerim toplam deger kaybi 2.000.000 TL ve serefiye tutari
1.500.000 TL'dir. Standart geregi serefiyenin tamamen ortadan kalkmasi ve kalan 500.000 TL’nin nakit yaratan

birimlerin defter degerlerinden distlmesi gerekmektedir. Bu nedenle C nakit yaratan birim igin serefiye tutari
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720.000TL yerine 600.000 TL olarak degerlendirilecek ve 1.500.000 TL’lik serefiye tutarindan disulerek kalan

900.000 TL diger nakit yaratan birimlere kendi aralarinda goreceli olarak dagitilacaktir.

Tablo 3. Deger Diisiikligii Durumunda Serefiyeden Karsilanacak Paylar (istisna Durum)

Nakit Yaratan Birim A B C D Toplam
Defter Degeri £3.000.000 £1.500.000 £6.000.000 £2.000.000 £12.500.000
Geri Kazanilabilir Tutar £2.500.000 £1.200.000 £5.400.000 £1.400.000 £10.500.000
Deger DusuklGgi £500.000 £300.000 £600.000 £600.000 £2.000.000
Defter Degeri Oranlari 46,15% 23,08% 30,77% 100,00%
Serefiyeden Dagitilacak Pay £415.385 £207.692 £600.000 £276.923 £1.500.000

Tablo 3 incelendiginde serefiyeden kalan tutarin diger nakit yaratan birimlere goreceli dagitimi sonrasinda ilk
dagitim sirasinda C nakit yaratan birimde karsilasilan duruma benzer bir durum ile karsilasilmamigtir. Bu
nedenle yeni bir hesaplama yapmaya gerek kalmamistir. Dort nakit yaran birime serefiyeden deger diisuklGgu
paylari dagitilmis, serefiyenin tamaminin dagitilmasi sonucunda deger dusikliginden kalan tutar 500.000 TL
(2.000.000-1.500.000) ilgili nakit yaratan birimlerin defter degerinden distImustir. Bu durum sonucunda
finansal tablolarda serefiye tutari sifirlanmis ve nakit yaratan birimlerin yeni defter degerleri tablo 4’te

gosterildigi sekilde olusmustur.

Tablo 4. Dagitim Sonrasi Nakit Yaratan Birimlerin Yeni Defter Degerleri

Nakit Yaratan Birim A B C D

Eski Defter Degeri £3.000.000 £1.500.000 £6.000.000 £2.000.000

Deger DusuklGgi £500.000 £300.000 £600.000 £600.000
Serefiyeden Dagitilan Pay £415.385 £207.692 £600.000 £276.923
Birimin Deger DisUkIUgU £84.615 £92.308 £0 £323.077

Yeni Defter Degeri £2.915.385 £1.407.692 £6.000.000 £1.676.923

2.000.000 TL tutarindaki deger distikligu standart kapsaminda 6ncelikle serefiye tutari olan 1.500.000 TL'den
karsilanmis, kalan tutar ise A, B ve D nakit yaratan birimlerin defter degerinden disiimustir. C nakit yaratan
biriminin defter degerinin ilgili birime disen serefiye payinin, birimin deger dusikliginden fazla olmasi
nedeniyle deger disutkligline ugramadigl ve defter degerinde bir degisiklik olmadigi, diger nakit yaratan

birimlerde ise toplamda 500.000 TL tutarinda bir deger diistkligi oldugu gorilmektedir.

Deger Diisiikligii Testine Alternatif Yaklagimlar

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (IASB) yurattagi cahsmalarda serefiyeyi korumaylr amaglayan
alternatif yaklasimlar Gzerine odaklanmis ve Headroom kavramini kullanmistir. Headroom kavrami farkh
cevirilerde tavan boslugu veya bosluk payi olarak cevrilebilmektedir. S6zliik anlami olarak bir gati, tavan veya
bir seyin tepesinin altindaki alan yahut bir seyin icerisinde iken basin Ustlinde kalan alan olarak da farkli
anlamlarda kullanilabilmektedir. Finans ve ekonomi alani olarak ele alindiginda gelisme, ilerleme veya biiyiime
firsati, uygunlugu olarak ifade edilebilmektedir. Bu kapsamda c¢alismada headroom kavrami, nakit yaratan
birimler acisindan geri kazanilabilir tutarlarinin ilk test doneminde olusacak hesaplamalari ve sonrasinda

serefiye ile birlikte olusacak maksimum degeri belirlemeleri acisindan Tavan Payi olarak ifade edilecektir.
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Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (IASB) ilk olarak Edinim Oncesi Tavan Payi yaklasimini tartismaya
agmistir. 2017 yilinin sonlarinda ise Edinim Oncesi Tavan Payi yaklasimi yerini Giincellenmis Tavan Payi
yaklasimina birakmistir. Sonraki donemlerde Tavan Payi yaklasimi olarak ifade edilen yaklasim (zerinde
¢alismalar devam etmektedir. Farkli boélgelerde farkli kuruluglarla mevcut uygulamalar ve gergeklestirilen
¢alismalar hakkinda bilgi aligverisinde bulunan IASB, alternatif yontemleri arastirmis ve bu yaklagimlari
tartismaya acmistir. Bu alternatif yaklasimlar arasinda Edinim Oncesi Tavan Payi yaklasimina benzer olarak
nitelendirilen Hizlandirma (Step-up) Yaklasimi, Zimni (Implied) Serefiye Yaklasimi, Dogrudan Deger (Direct
Value) Yaklagimi, Fiili Nakit Akim (Subsequent Cash Flow) Testi yer almaktadir. Bahsi gecen yaklagimlar farkli
acilardan yetersiz bulunmus ve henlz yeterli seviyede bir yaklasima karar verilmedigi sonucuna ulasiimistir.
Alternatiflerin yeterli seviyede olmamasi bu arayisin sonlandirildigi anlamini tasimamaktadir, IASB daha sonra
yayinlamis oldugu taslaklarda serefiyeyi korumaya yonelik modelden bahsetmeye devam etmekte ve Deger
yaklasimi testini iyilestirmeye yonelik calismalari strdirmektedir. Calismanin bu bolimiinde IASB tarafindan
dikkate alinan temel yaklasimlar ele alinacaktir. Yapilan tanimlar 1ASB’nin konu ile ilgili olarak yayinladig
dokiimanlar ve galismalar ile siirece katki sunma amaciyla goris belirten kuruluglarin goriis ve yayinladiklari

dokiimanlari temel alinarak olusturulmustur.

Edinim Oncesi Tavan Payi (Headroom) Yaklasimi

IASB serefiye deger dustkligu testinin gelistiriimesi amaciyla gergeklestirdigi calismalarda 2016 yilinda Edinim
Oncesi Tavan Pay! Yaklagimini agiklamis ve tartismaya acmistir. Yaklasim edinim &ncesinde isletmenin elinde
bulundurdugu varliga dair geri kazanilabilir tutarin hesaplanmasini ve defter degerinin lzerinde bir deger
bulunmasi durumunda artisin tavan payi olarak ifade edilen deger Uzerinden dikkate alinmasini temel
almaktadir. Yaklasimin amaci ilerleyen doénemlerde olusabilecek deger distklGginin serefiye yerine
hesaplanan tavan payindan karsilamak ve bu sekilde serefiyeyi deger dustikliginden korumaktir (IASB, 2016;
IASB, 2017a)

Yaklasim, satin alma 6ncesi elde tutulan varliga ait tavan payinin bir kereye mahsus belirlemekte ve ilerleyen
donemde bu tutari kullanmaktadir. Bir kereye mahsus yapilacak bu degerleme isletmeye maliyet avantaji
saglarken, zaman igerisindeki deger degisimlerine yonelik ihtiyaclara karsilik veremeyecek olmasi yaklagimin bir
zayifligi olarak degerlendirilmektedir. 2017 yilinin sonlarina dogru tavan payinin edinim dncesinde belirlenmesi
yerine surekli glincellendigi bir yaklasim olarak Glncellenmis Tavan Payi Yaklasimi ortaya cikmistir (IASB,

2017d)

Tavan Payi (Headroom) Yaklasimi

Edinim Oncesi Tavan Payi yaklasimina yéneltilen elestiriler sonucunda tavan payinin sonraki dénemlerde
yeniden hesaplanmasi yolu ile glincellenmesini iceren, Giincellenmis Tavan Payi yaklasimi olarak ortaya ¢ikan,

Tavan Payi yaklasimi, 2018 yili Nisan ayinda Muhasebe Standartlari Danisma Forumunda sunulmustur.
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Yaklagim, serefiye deger dusikligu testinin etkinliginin arttirilmasi amacina yonelik bir 6rnek uygulama ile

actklanmistir (IASB, 2017c; IASB, 2017d)

Alternatif yontemler arasinda en ¢ok dikkat ¢eken yaklasim, tavan payi kavramini temel alan ve bu konuda
guncel yaklagim olan, Tavan Payi yaklagimidir. IASB gergeklestirmis oldugu arastirmalarda deger dusiikligunin
dogrudan serefiyeden dusulmesine yonelik endiseleri dikkate almis ve Tavan Payi kavramini ortaya koymustur.
Bu kavram deger disukligunin ilk olarak serefiyeden karsilanmasini engelleyerek, serefiyeyi korumayi

amaclamaktadir.

Yontemin temelinde isletmede yer alan nakit yaratan birimlerin geri kazanilabilir tutarlarinin hesaplanmasi
yatmaktadir. Nakit yaratan bir birimde hesaplanan geri kazanilabilir deger, defter degerini asarsa aradaki fark
tavan pay! adi altinda hesaplamaya alinacak fakat muhasebelestirilmeyecektir. isletme icinde yaratilan ve ilgili
nakit yaratan birime atfedilen bu fark ‘“tanimlanamayan tavan pay’” olarak ifade edilmektedir.
Tanimlanamayan tavan payi ile bir nevi isletmede var olan nakit yaratan birimlerin isletme ici yaratmis olduklari
serefiye  tutari  hesaplanmis  olmaktadir.  Standartlarda  isletme ici  yaratilan  serefiyenin
muhasebelestirilemeyecegi belirtilmistir ve bu durum, muhasebelestiriimemesi sebebiyle, ilgili agiklama ile
celismemektedir. Birlesme sonrasin ilerleyen dénemlerde tanimlanamayan tavan payi ve edinim ile elde edilen
serefiye tutarinin birlesimi ise toplam tavan payi olarak ifade edilmektedir. Toplam tavan payi, ilgili nakit
yaratan birimin geri kazanilabilir degeri ile defter degeri arasindaki fark olarak belirlenmektedir. Tavan Payi
yaklagiminda mevcut yéntemden farkli olarak toplam tavan payinda bir deger azalisi olup olmadigi kontrol

edilmektedir (IASB, 2018)

Ornegin, bir isletmenin satin almis oldugu A nakit yaratan birimi ele alindiginda A nakit yaratan biriminin satin
aliminda elde edilen serefiye 200 TL'dir. Satin alma sonrasinda A birimine ait defter degeri 650 TL, hesaplanan
geri kazanilabilir deger ise 970 TL ve tanimlanamayan tavan payi degeri 120 TL'dir. Deger dustklGgu testinin
yapildig1 sonraki donemde ise A biriminin defter degeri 630 TL, geri kazanilabilir degeri 920 TL’dir. Verilen
ornege ait toplam tavan payi tutari, ilk donemde hesaplamalarin ilk kez yapilmasi ve degisimin s6z konusu
olmamasi sebebiyle, Geri Kazanilabilir Deger — Defter Deger veya Serefiye + Tanimlanamayan Tavan Payi
denkleminden hesaplanabilmektedir ve toplam tavan payi 320 TL olarak hesaplanmaktadir. Test dénemi olan
ikinci dénemin Geri Kazanilabilir Deger — Defter Degeri hesaplandiginda toplam tavan payinin 290 TL oldugu

belirlenmektedir.

Toplam tavan payinda 30 (320-290) TL degerinde bir azalma s6z konusudur. Tavan Payi yaklasimina gore bu
azalis bir deger duslkligini ifade etmektedir. Yaklasim geregi s6z konusu azalisin toplam tavan payini
olusturan tanimlanamayan tavan payi veya serefiyeden hangisinden kaynaklandigina karar verilmesi ve bu

kararin agiklanmasi gerekmektedir.
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Hizlandirma (Step-up) Yaklagimi

Uluslararasi Degerleme Standartlari Konseyi (IVSC), IASB’nin gerceklestirdigi calismalar kapsaminda serefiyenin
durumunu ele aldigi {ic makale yayinlamistir. ilk makale olan “Is Goodwill a Wasting Asset?” isimli galismada
serefiyenin sinirll 6mre sahip olmadigi ifade edilmistir. Mevcut deger dusikligi yaklasiminin incelendigi ikinci
makale “Information value of the current Impairment Test: Leading or Lagging Indicator” ismi ile
yayinlanmistir. ikinci makale, mevcut yéntemin tutarsiz sonuglar verdigi ve éncii bir gésterge olmaktan ziyade
gecikmeye neden oldugu ifade edilmistir. Ugilincii ve son makale niteligi tasiyan “Opportunities for Enhancing
the Goodwill Impairment Framework” isimli makalede Hizlandirma (Step-up) Yaklasiminin da tartisildigi iki

alternatif yaklasim yayinlanmustir (1IVSC, 2021)

Hizlandirma Yaklasimi da Edinim Oncesi Tavan Payi Yaklasimina benzer bir dzellik tasimaktadir ve yéntemin
temelini satin alma sirasinda isletme igi Gretilen tavan payinin hesaplanmasi ve sonraki test déneminde, test
edilen birimin defter degerine dahil edilmesi olusturmaktadir. IVSC yaklasimin yeni ve yenilik¢i olmadigini
vurgulayarak Birlesik Kralllk Muhasebe Standartlari Kurulunun 1998 yilinda yayinladigi standarda ve IASB’nin
2017 yilinda yayinladigi edinim 6ncesi tavan payi (Headroom) yaklasimina atifta bulunmustur. (1VSC, 2021)

IASB, Hizlandirma (Step-up) Yaklasimini Edinim Oncesi Tavan Payi Yaklasimi ve benzerleri olarak
siniflandirmakta ve Tavan Payi (Headroom) Yaklasimini, bu tiir yaklasimlar yerine tercih ettigini belirtmektedir.
Yaklasimin daha az maliyetli olmasini bir avantaj olarak degerlendirmekte buna ragmen serefiyeye yonelik

korumada Tavan Payi Yaklasimina kiyasla daha etkisiz kaldigi distinilmektedir (IASB, 2023).

Zimni (Implied) Serefiye Yaklasimi

Yaklasim zimni bir serefiyenin hesaplanmasi ile serefiyenin direkt olarak olglilemeyecegi gorisiine
dayanmaktadir. Yaklagim zimni serefiyenin, isletmenin bir istirakine yaptig yatirrmin gergege uygun degeri ile
istirakin net varliklarinin gercege uygun degeri arasinda olusan fark ile hesaplanacagini ifade etmektedir. Zimni
serefiye yaklasimina gore belirlenen zimni serefiye ile serefiyenin defter degeri arasinda yapilacak karsilastirma

ile deger dusliklUgl test edilmektedir (IASB, 2023).

Dogrudan Deder Karsilastirmasi (Direct Value Comparsion) Yaklasimi

Dogrudan Deger Karsilastirmasi Yaklasimi IVSC'nin yayinlamis oldugu Uglinci makalede bahsedilen iki
yaklasimdan bir digeridir. Sezgisel ve daha az maliyetli olabilecegi vurgulanan yaklasim, serefiye iceren bir nakit
yaratan birimin satin alma sirasinda hesaplanan geri kazanilabilir degeri ile deger distkligl aninda hesaplanan
geri kazanilabilir degerinin karsilastiriimasini temel almaktadir. Geri kazanilabilir degerde olusan dsus, bir
deger distklUgl olarak algilanacak ve serefiyede deger disikligl kaybi olarak degerlendirecektir. IVSC
dogrudan deger karsilastirmasi yaklasiminin mevcut durum 6zelinde karisikliga sebep olan ve maliyeti arttiran

unsurlara yonelik ihtiyaci azaltacagini vurgulamistir. (IVSC, 2021)
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Fiili Nakit Akim (Subsequent Cash Flow) Testi

Fiili nakit akislari 6ngorilen nakit akislarindan diisiikse ve nakit yaratan birimin bugiinki degerinin dlgilmesinde
fiili nakit akislarinin kullanilmasi bir deger distklGgl zararinin muhasebelestirilmesine yol agacaksa, orijinal

deger dustikligu hesaplamalari fiili nakit akislari kullanilarak yeniden gergeklestirilecektir (IASB, 2023).

SONUC

Serefiye ile ilgili tartismalar ozellikle serefiye igin amortisman uygulanmasi, serefiye ile ilgili agiklamalarin
iceriginin genisletilmesi ve deger disukliglu testinin gelistiriimesi olmak (izere U¢ temel baslk altinda
tartisiilmaktadir. Birgok kurulustan, IASB galismalari kapsaminda gorisler istenmis ve bilgiler toplanmistir.
Calismalara ait dokimanlar incelendiginde cografya ve meslek farkliliklarinin beklentileri cesitlendirdigi
gozlemlenebilmektedir. Paydaslar arasinda bir kesim serefiyenin sinirli dGmre sahip bir varlik oldugunu ve
amortisman ayrilmasi gerektigini belirtirken bir kesim amortismandan ziyade serefiyeye ait agiklamalarin daha
fazla bilgi icermesi gerektigini ifade etmektedir. Mevcut durum itibariyle serefiyeye amortisman ayrilmasina

yonelik herhangi bir gelisme ve karara yonelik bir girisim bulunmamaktadir.

Amortisman konusunu bir 6ncelik olarak goérmeyen, deger dusiikligline yonelik g¢alismalardan ziyade
aciklamalarin genisletilmesi ve seffaflastiriimasini isteyen ve 6zellikle yatirimcilardan olusan bir paydas grubu da
isletme birlesmelerine yonelik siireglerin ilgili varsayimlar ve niyetlerle birlikte seffaf bir sekilde arttiriimasinin
yeterli olabilecegini ifade etmektedir. Raporlama sireci, bilgiye olan ihtiyaci ve finansal tablolara yansitiimayan
degerlere yonelik istekleri karsilamak adina evrim gecirmektedir. Paydaslarin, 6zellikle beklenti ve varsayimlarin
nispeten daha ylksek oldugu bu konuda bilgiye yonelik istekleri olduk¢a makul gériilmektedir. Konu isletmeler
tarafindan ele alindiginda durum farklilasmaktadir. isletmelerden talep edilen bilgilerin bir kismi isletmeleri
rekabet agisindan 6ne geciren kararlari icermektedir ve gizlilik isletmeler agisindan énem kazanmaktadir. Bu
asamada isletmelerin bazi bilgileri vermek istememeleri de oldukg¢a anlasilir bir durumdur. IASB konu hakkinda,
isletmeler igin kritik 6neme sahip olanlar haricinde kalan, isletme satin alma siireglerine yonelik bilgilerin

aciklamalarda yer almasina yonelik calismalarin dikkate alinacagi ifade etmistir.

Aciklamalarda gerceklestirilecek iyilestirmelerin ve sunulacak bilgilerin ne kadar yeterli olacagi baska bir
tartisma konusudur ¢linkl edinim ile ilgili olarak saglanan bilgilerin yani sira isletme birlesmesinin basarisi ve
beklenen sinerjiye yonelik varsayimlarin icerisinde isletmenin mevcut nakit yaratan birimlerinin durumu da
onem kazanmaktadir. Bu durum da isletme iginde yaratilan serefiyenin 6neminin sorgulanmasina neden
olacaktir. Standartlara gore isletme icerisinde yaratilan serefiyenin yansitilamamasi, edinim ile sahip olunan
nakit yaran birimin serefiyesinin hesaplanmasi, edinim sonrasinda iki nakit yaratan birimin bir araya geldiginde
olusacak deger diistkliginin net bir sekilde hangi sebepten veya hangi birimden kaynaklandiginin bilinmemesi

gibi 6nemli bir sorun olarak mevcut yontemin igerisinde devam edecektir.

1948



IJ O ESS International Journal of Eurasia Social Sciences Vol: 15, Issue: 58, 2024

Aciklamalarda gergeklestirilecek iyilestirmelerin bazi paydaslarin endiselerine son verecegi asikar olsa da deger
disukligine yonelik yaklasimlar gelistiriimedigi sirece agiklamalarda yapilacak iyilestirmelerin sorunun
¢Ozilmesi agisindan yeterli olmasi mimkin gozikmemektedir. IASB’nin calismalari genel olarak deger
dusukltgi testinin iyilestiriimesine yonelik olarak gergeklesmistir. Calismalarda 6zellikle tavan payi (headroom)
kavraminin 6n plana giktigl gériilmektedir. Tavan payi yaklasimi ile serefiyeye bir kalkan olusturulmak istendigi
belirtiimektedir. Serefiye, varliklar igerisinde ayri bir standarda sahip olmayan, deger artisinin s6z konusu
olmadigl ve deger azalisina ugramasi halinde kosullarin eski haline dénmesi durumunda s6z konusu deger
dasliklugunin iptalinin mimkiin olmadigi bir varhk turtdir. Goruldugu lzere serefiye tutarinda gergeklesecek
bir deger dustikliginin geri déndirtlmesi mimkin degildir ve bu durum yapisi itibariyle sorun yaratmaktadir.
IASB tavan payi ile bir noktada bu sorunu asmayi amaglamaktadir. Ayni zamanda daha 6nce bahsedilen isletme
icinde yaratilan serefiyenin hesaplanmamasi sorununu da tavan payi yaklasimi ile agsmaya c¢alisiimaktadir.
Edinim Oncesi Tavan Payi yaklasimi ile baslayan siireg, yaklasimda belirlenen tavan payinin bir kereye mahsus
belirlenmesi ve degisimlere cevap vermemesi nedeniyle revize edilmis ve tavan payinin gincellenmesi ile

edinim 6ncesi kavramini geride birakarak tavan payi yaklasimi olarak sunulmustur.

Mevcut yaklasim ve standartlar hakkinda bir¢ok paydasin konuya dair farkli endiseler duydugu ortadadir. Bu
endiselerin IASB tarafindan dikkate alinmasi ve konu hakkinda siirekli calismalar yapilmasi paydaslar tarafindan
takdirle karsilansa da heniiz degisen bir durum s6z konusu degildir. Deger disuklGginin iyilestiriimesine
yonelik calismalarda katimcilarin dnemli bir kismi maliyet fayda analizine vurgu yapmaktadir. Bu kapsamda bir
isletmenin veya varligin degerinin belirlenmesi icin 6nemli varsayimlarin gerektigi ve bu varsayimlar igin 6nemli
calismalara gerek duyulacagi unutulmamalidir. Degerleme iceren siireglerin bircogu isletmelere belli bir maliyet
ve siireglerde karisiklik yaratacak potansiyele sahiptir. isletmelere ek bir maliyetin olusturulmamasina ydnelik
istekler ozellikle degerlemenin 6nem tasidigi serefiye ve deger dusiikligiiniin belirlenmesi konusunda standart

ile ilgili karar vericilerin karar alanlarini sinirlandirmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklarin artan 6nemi, isletme birlesme ve satin alma sayilarinda yasanan artis giin
gectikce serefiye konusundaki tartismalari daha da arttirmaktadir ve ilerleyen dénemlerde daha da
arttiracaktir. Dijitallesmenin etkisi ile ortaya ¢ikan bir¢cok potansiyel varlik 6zellikle tanimlanamadiklari siirece
konunun 6nemini baska bir boyuta tasima potansiyeline sahiptir. Serefiye ve deger distkligl konusu ile bu
kapsamda degerleme kavramina yonelik yaklasimlarin daha fazla ele alinmasi, degerleme siirecinde yasanan
subjektif sireclerin bir nebze olsun kontrol edilebilmesi ve bu sireglerde yapilacak degisikliklerin yani sira
isletmelere yaratilacak maliyetin biraz daha goz ardi edilmesi ¢alismalarin hizlanabilmesi acisindan fayda

saglayabilecek unsurlar olarak degerlendirilebilmektedir.

Tavan payl yaklasimi yeterli goriilmese de isletme iginde yaratilan serefiyeni dikkate alinmasi agisindan
degerlidir. Gergeklestirilecek gelistirme calismalarinda isletme igerisinde yaratilan serefiyenin dikkate alinmasi,
birlesme sonrasi olusacak durumun dogru analiz edilebilmesi icin kritik Gneme sahiptir. Gelistirme ¢alismalarina

yonelik olarak bir baska kritik unsur da degerleme yaklasimlarina yonelik dizenlemelerdir. Degerleme
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yaklagimlari genellikle siireg icerisinde gesitli varsayimlari ve beklentileri barindirmaktadir. Bu durum subjektif
degerlendirmelere ve iyimser yaklasimlar sonucunda yanls sonuglara yol agabilmektedir. Serefiye ve deger
disukliginin hesaplanmasi siirecinde degerleme kritik bir 6neme sahiptir. Bu nedenle standartlarin
degerleme sureglerine yonelik olarak galismalar ylirGtmesi, nispeten subjektif degerlendirmelerden belli 6lctide
arindirilmis yontemlerin belirlenmesi, isletmelere olusturacagi maliyet ve karigsikhigin azaltilmasi bakimindan

slrecin hizlanmasina fayda saglayabilecek unsurlardan biridir.

Edinim sonrasi nakit yaratan birimlerde olusan deger dusukligiinin serefiyeden karsilanmasi, geri kazanilabilir
degerin bulunmasi agamasinda yénetimin iyimser bir bakis acisi ile subjektif degerlendirmelerde bulunma
olasiligl, isletme icerisinde yaratilan serefiyenin dikkate alinmamasi, maddi olmayan varliklara yonelik
tanimlama sartlari ve tanimlanamayan varliklarin durumlari gibi konular dikkate alindiginda tartismalarin
uzunca bir siire devam edecegi ve alinacak kararlarin da ilerleyen zamanlarda yeniden tartismaya agilabilecegi

olduk¢a muhtemeldir.

Gelinen noktada nakit yaratan birimlere yonelik degerleme sireglerinin daha net ve anlasilabilir sekilde
diizenlenmesi ve standartlara baglanmasi son derece 6nemlidir. isletme icerisinde yaratilan serefiyenin
standartlar tarafindan goz ardi edilmesi bir sorun yaratmaktadir. Edinim siirecinde mevcut ve yeni edinilen
nakit yaratan birimler arasinda esdeger bir uygulamanin olusturulmasi 6nem kazanmaktadir ve deger
disukligd durumunda bu durumun hangi nedenler ile olustugunun dogru belirlenmesi kritik bir 6neme
sahiptir. Oncelikli olarak degerleme siirecinin standartlar tarafindan netlestirilmesi ve miimkiin mertebe bir

standarda baglanmasi gerekmektedir.

Maliyet fayda analizleri dikkate alinarak konunun éneminin goz ardi edildigi gozlemlenmektedir. Bu yaklasim
ilerleyen donemlere ertelenen bir probleme isaret etmektedir. Teknolojide yasanan degisimler ile diinyanin
degisen varlik yapisi igerisinde tablolarda yer verilemeyen maddi olmayan ve muhasebelestirilmeyen varliklarin
orani ve onemi artmaktadir. Bu kapsamda birlesmeler ile birlikte edinim sirecinde fiziksel olarak kayit altina
alinmayan varliklarin degerleri serefiyeye yansimakta ve serefiyenin tablolardaki &nemi artmaktadir. isletmeler
acisindan maliyetli oldugu distiniilen adimlarin, maliyet olusturmasi korkusu ile atilmamasi hem isletmeler hem
de ekonomi lzerinde daha blyilk maliyetlere yol acabilme potansiyeline sahiptir. Tavan payi yaklasimi ile
birlikte serefiyenin deger diislikliigl karsisinda korunmasina yoénelik atilan adim mevcut yaklasima gore ilerleme
ifade etmektedir fakat yeterli gorilmemektedir. Yeni yaklasimlarin daha saglikh olusturulabilmesi adina
standartlarin serefiyeyi diger varliklardan ayirarak istisna olarak degerlendirdigi géz online alindiginda serefiye
ve serefiyeyi olusturan unsurlarin daha net ortaya konmasi gerekmektedir. Bu gereklilikle birlikte varliklar
acisindan degerleme siirecine yonelik yeni bir standardin olusturulmasi veya degerleme siirecine yonelik yeni
diizenlemelerin yapilmasi gerekmektedir. Edinim 6ncesi ve sonrasi durumlarin karsilastirilabilmesi agisindan
slirekli bir degerleme yaklasiminin gerekliligi géz ardi edilmemelidir. Deger duslikligl testine yodnelik
calismalarin verimli bir sekilde devam edebilmesi adina serefiyeye bakis agisinda ve degerleme sirecinde

diizenlemelerin yapilmasi bir 6n sart olarak degerlendirilmelidir.
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