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ABSTRACT

The reflections of tax competition in Turkey and six Eurepean Union countries covering the years
of 2000-2013 is analysed in this paper. In this context, whether the relationship between
corporation income tax and foreign direct investment is analysed with panel data methods. As a
result of analysis, the negative relationship between the corporation income tax and foreign
direct investment is determined.
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KURESEL VERGI REKABETI VE YANSIMALARI: TURKIYE AB ANALizi

0z
Bu calismada, 2000-2013 déneminde Tirkiye ve 6 Avrupa Birligi Ulkesinde vergi rekabetinin
yansimalari analiz edilmistir. Bu baglamda, kurumlar vergisi orani ile dogrudan yabanci sermaye
yatirimlar arasinda iliski olup olmadigi panel veri yontemiyle analiz edilmistir. Analiz sonucunda,
kurumlar vergisi orani ile dogrudan yabanci sermaye yatirimlari arasinda negatif iliski oldugu
tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Vergi rekabeti, dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, kurumlar vergisi, panel
veri.
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EXTENDED SUMMARY

Introduction

The subject on taxation started to gain the importance with the globalisation. Taxes became an important tool
for countries to increase the competition power in order to do their economic goals. The countries came across
the fact of a tax competition with the globalisation process within this scope. The multinational companies
which occurred with the globalisation process, the increase in the velocity of capital's circulation, the mobility
in the labour force and production factors are stated as the main factors to prepare the tax competition
environment. While the countries apply the tax policies with the international increase in this process, they
don't act independently and they are in the effort to create a tax policy with high effect strength and a tax
system in a way to have a gidin power on the global capital in consideration with the other countries' tax

policies.

The other subject which its importance has increased with the globalisation is the direct foreign capital
investments ( DFCI). DFCI which leans to the country economies contributes to the country economy in many
fields as to be firstly in information and technology fields by affecting positively on the employment,
production and productivity. The inadequacy of savings and the foreign exchange gaps affect negatively on the
improvement and growth in today's world economy, especially in the developing countries. Thus, DFCl's have
got importance for such countries. DFCI is an important tool to increase investments and productions for the
countries especially with the low saving level. This case is explained as the main reason about the manner that

the countries are in the competition with each other ruthlessly.
Method

It was analyzed whether there is a relation between the corporate tax and the direct foreign capital
investments ( DFCI ) in Turkey and the countries of EU in 2000-2013. The Mean Effective Tax Rate (METR) was
used as an agent of the corporate tax. The direct foreign capital investments was included in the analysis as the
percentage of GDP. Moreover, the series have got the logarithmic value. In terms of the property to be a model
country and/or a competitor country to Turkey as the countries of EU ; Austria, Germany, Czech Republic,
Hungary, Poland, Slovakia was preferred. The data which were used in the study were obtained from the

electronic database of OECD.
Panel Unit Root Test

Levin and Lin's (1992) test was one of the first tests which were used in the research of the panel unit root
problem. However, The test required to have the asymptotic distribution. Choi (2002) resolved this problem.
Thus, the test got the name of Levin-Lin and Choi (LLC). the LLC test assumes that there is a general unit root
process to determine on the stability in the series. LLC test which states that there is a unit root under the null

hypothesis but there is not a unit root under the alternative hypothesis analyzes whether there is unit root in
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all of the units which comprise the panel. Thus, this test doesn't allow the heterogeneity. LLC unit root test is

done with the use of ADF-type models.
Panel Co-integration Tests

Pedroni (1999) panel co-integration test was used in order to analyze whether there is a long-term relation
between the series which comprise the panel. Pedroni test suggests the tests which are formed on the null
hypothesis that the joint-integration is not available in the panel data models. The multi variate regression
models were used in Pedroni (1999) test. This test is a test which provides the heterogeneity in the co-
integration vector, and it allows that the dynamic and stable effects are different in the panel's cross-sections
and also it allows that the co-integration vector under the alternative hypothesis are different in the cross-
section units. All of tests that Pedroni suggested them were established on the leftovers which were obtained

from an equation as the following (Pedroni, 1999:660-670).
Co-integration Estimation Methods

The Mean Group Estimator which would estimate the long and short-term relations and Dynamic Fixed Effects
Estimator were used in the study with the panel co-integration estimation methods which estimate the long-
term relations such as The Dynamics of Least Squares (DOLS) and The Full Modified of Least Squares (FMOLS).
Although it is easy to apply the least squares (LS) estimator for the model estimation, there would be some
problems. The dynamic effect in the variables which comprise the model is not considered in the model of LS.
Moreover, LS method can give the deviant results in the estimation of a model with the minor sampling. These
deviants can cause R”s incorrect calculation. Moreover, there would be more than one co-integration relation
or co-integrated vector when there are more than two exponent variables and it is very difficult to explain this
case economically. Furthermore, the problem of endogeneity would be the obstacle for the manner that LS
method makes the parameter estimations correctly. These problems depending on LS method have caused the
development of new methods. DOLS which was developed by Stock and Watson (1993) is one of these
methods. This method removes the problem that the minor sampling and the dynamic structure which occur
in the LS method are ignored. This method is a single robust equation approach and it removes the
endogeneity problem as the exponent variables' delayed value or further value is taken. Moreover, the

autocorrelation problem in this method is removed with the method of Generalized Least Squares -GLS.
Findings (Results)

The tax competition's reflections in Turkey and 6 EU countries in 2000-2013 were analzyed in this study. In
this study, it was analzyed whether there was a relation between the corporate tax rate and the direct foreign

capital investments.
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Conclusion and Discussion

At the end of analysis, it was determined that there was a negative relation between the corporate tax rate
and the direct foreign capital investments. This result arises from the taxational policies that these countries
have applied in the recent terms and it is the result of global tax competition. The result which was obtained in
the study is similar to Rodrik (1997) and Krogstrup (2004). According to these results; the tax encouragement
related to the foreign investments should be valued. The important studies should be done in order that the

obstacles for the direct foreign investments are removed.
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GiRis

Kiresellesme ile birlikte vergileme konusu énem kazanmaya baglamistir. Ulkelerin ekonomik amaglarini
gerceklestirmek icin rekabet giiciinii artirmalarinda, vergiler dnemli bir ara¢ haline gelmistir. Ulkeler bu
kapsamda, kiiresellesme siireci ile birlikte vergi rekabeti olgusu ile karsi karsiya gelmistir. Kiiresellesme siireci
ile birlikte ortaya g¢ikan gok uluslu sirketler, sermayenin dolasim hizinin artmasi, isglicli ve Uretim faktorlerindeki
hareketlilikler vergi rekabeti ortamini hazirlayan temel faktorler olarak ifade edilmektedir. Bu siirecte
Ulkelerarasi entegrasyonun artmasi ile birlikte ulkeler vergi politikalarini uygularken bagimsiz hareket
edememekte ve diger Ulkelerin vergi politikalarini da dikkate alarak kiresel sermayeyi yonlendirme gliciine

sahip olacak sekilde, etki glicli yiksek bir vergi politikasi ve vergi sistemi olusturma gabasi igerisindedirler.

Kiresellesme ile birlikte 6nemi artan bir diger konu dogrudan yabanci sermaye yatirimlaridir (DYSY). Ulke
ekonomilerine yonelen DYSY; istihdami, tretimi ve verimliligi olumlu yonde etkileyerek basta bilgi ve teknoloji
alanlarinda olmak (zere bircok alanda Ulke ekonomisine katkilar saglamaktadir.  Giliniimiiz diinya
ekonomilerinde, ozellikle de gelismekte olan Ulkelerde tasarruflarin yetersizligi ve déviz agiklari kalkinma ve
blylimeyi olumsuz etkilemektedir. Bundan dolaylr DYSY’lerin boyle Ulkeler igin 6nemi blyuktir. DYSY, 6zellikle
disuk tasarruf diizeyine sahip Ulkeler agisindan, yatirimlari ve Gretimi artirmada énemli bir arag olmaktadir. Bu

durum, Ulkelerin birbirleri ile kiyasiya rekabet igerisinde olmalarinin temel nedeni olarak agiklanmaktadir.

DYSY’lerin ev sahibi llkeye yonelmesini etkileyen bazi faktorler bulunmaktadir. DYSY'leri etkileyen bu
faktorlerin basinda vergi politikalari, yatirim ortaminin risk durumu, tilkenin mevcut ekonomik ve siyasi durumu
gelmektedir. Bu faktorlerden 6zellikle vergi politikalari dogrudan yabanci sermaye agisindan oldukga énemlidir.
Clnkl sermayenin yoninid ve dolasimini belirleyen temel unsur vergi oranlarinin dizeyi ve diger vergi
tesvikleridir. DYSY’lerin en fazla duyarh oldugu vergi tirl kurumlar vergisidir. Dolayisiyla, kurumlar vergisi
politikalari vergi rekabeti Gzerinde 6nemle durulmasi gereken bir konu haline gelmistir. Sonucta vergi rekabeti

ile birlikte tlkelerin, DYSY’leri kendi ekonomilerine kanalize etme ¢abalari daha da hiz kazanmistir.

Bu calismani amaci kiiresellesme sireci ile gelisen vergi rekabetinin (ilke ekonomileri (zerindeki etkilerini
saptamak ve kiresel vergi rekabeti politikalarinin dogrudan yabanci sermaye yatirimlan Uzerindeki
yansimalarini Turkiye ve AB ulkeleri agisindan belirlemektir. Bu ¢calisma, bes bolim olarak planlanmistir: Giris
niteligindeki bu bdliimden sonra ikinci bélimde calisma konusuyla ilgili literatiir bulunmaktadir. Uciincii
boélimde; Calismada kullanilan degiskenlere ait aciklamalar ve yontemler yer almaktadir. Dérdiinci bélimde
kullanilan ekonometrik yontemlere ait bulgular bulunmakta ve son olarak besinci boélimde ise sonug ve 6neriler

yer almaktadir.

LITERATUR iNCELEMESI

Vergi rekabeti icin 6nemli bir degisken olan kurumlar vergisi dogrudan yabanci sermaye yatirimlari Gzerinde
etkisini inceleyen hem teorik hem de ampirik calismalar bulunmaktadir. Bu ¢alisma, ampirik nitelikte oldugu icin

ampirik literatir dikkate alinmistir.
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Cummins ve Hubbard (1994), ABD, Kanada, Almanya, ingiltere, Fransa, Japonya ve Avustralya’ya ydnelik olarak
1980-1991 dénemini kapsayan calismalarinda kurumlar vergisi ile dogrudan yabanci sermaye yatirimlari
arasindaki iliskiyi panel veri analiziyle test etmislerdir. Testin sonucunda, vergi rekabeti slreci igerisinde
dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ile kurumlar vergisi orani arasinda istatistiksel olarak anlamli ve ters

yonli bir iliski oldugu sonucuna varmiglardir.

Rodrik (1997), 1971-1990 yillari arasinda gesitli OECD ulkeleri arasinda ortalama efektif vergi orani ile yabanci
sermaye yatirimlar arasinda iliski olup olmadigini analiz etmistir. Analiz sonucunda vergi oranlari ile yabanci

sermaye yatirimlari ve disa acgiklik arasinda negatif bir iliskinin oldugunu ortaya koymustur.

Cassou (1997), ABD, Almanya, Fransa, ingiltere, italya, Japonya ve isve¢’e yonelik olarak dogrudan sermaye
yatinmlar ile kurumlar vergisi oranlar arasindaki iliskiyi panel veri yontemiyle analiz etmistir. 1970-1989
yillarini kapsayan bu galisma icin yapilan analizin sonucunda dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ile kurumlar

vergisi oranlari arasinda Ulkelerin genelinde ters yonli bir iliski oldugu sonucuna ulasmistir.

Hubert ve Pain (2002) Almanya, Fransa, ingiltere, Belgika, Hollanda, ispanya, Avusturya ve isve¢’e ydnelik olarak
yaptiklari 1980-1996 vyillarini kapsayan c¢alismalarinda dogrudan sermaye vyatirimlari ile kurumlar vergisi
arasindaki iliskiyi panel veri metoduyla analiz etmislerdir. Analiz sonucunda, vergi rekabeti slirecinde kurumlar
vergisi oranlarinin dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin yonini belirlemede 6nemli bir faktor oldugunu

belirtmistir.

Krogstrup (2004) 13 AB ulkesinde 1980-2001 yillarini kapsayan ¢alismasinda dogrudan yabanci sermaye
yatirimlan ile kurumlar vergisi oranlari arasindaki baglantiyi panel veri yontemini kullanarak analiz etmistir.
Analiz sonucunda, dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ile kurumlar vergisi oranlar arasinda ters yonli iliski

tespit etmistir.

Devereux vd. (2004) 1982-1999 yillarini kapsayan calismalarinda 21 OECD lkesinde yabanci sermaye
hareketliligi ile disa aciklik diizeyi ve marjinal efektif vergi oranlari arasindaki iliskiyi analiz etmislerdir. Analiz
sonucunda, marjinal efektif vergi oranlari ile yabanci sermaye hareketleri arasinda ters yonli iliski oldugu

sonucuna varmislardir.

Literatirde dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ile kurumlar vergisi orani arasinda anlamli ve ters yonli iliski
oldugunu belirten ampirik calismalar olmasina ragmen bu iki degisken arasinda pozitif yonli veya anlamsiz iliski

oldugunu ortaya koyan calismalar da mevcuttur.

Swenson (1994) ABD’de 1980-1990 déneminde kurumlar vergisi orani ile dogrudan yabanci sermaye yatirimlari
arasinda iliski olup olmadigini zaman serisi yontemleriyle analiz etmistir. Analiz sonucunda, kurumlar vergisi
orani ile dogrudan yabanci sermaye yatirimlar arasinda pozitif iliski oldugu sonucuna ulasmistir. Bunun yani

sira, Wheeler ve Mody (1992), Devereux ve Freeman (1995) ve Buettner (2002), farkl Glkeler ve donemler igin
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yapmis olduklari ¢alismalarda kurumlar vergisi ile dogrudan yabanci sermaye yatirimlari arasinda anlamli bir

iliskinin olmadigi onucuna ulasmislardir.
YONTEM

Bu calismada, Tiirkiye ve AB llkelerinde 2000-2013 déneminde kurumlar vergisi ile dogrudan yabanci sermaye
yatirimlari (DYSY) arasinda iliski olup olmadigi analiz edilmistir. Calismada, ortalama efektif vergi orani (OEVO)
kurumlar vergisinin temsilcisi olarak kullaniimistir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari GSYH'nin yizdesi
olarak analize katilmistir. Ayrica, seriler logaritmik degerlidir. AB ulkeleri olarak Tiirkiye’ye emsal Ulke olma
ve/veya rakip ulke olma 6zelligi agcisindan; Avusturya, Almanya, Cek Cumhuriyeti, Macaristan, Polonya, Slovakya

tercih edilmistir. Calismada kullanilan veriler OECD elektronik veri tabanindan elde edilmistir.
Panel Birim K6k Testleri

Levin ve Lin (1992) testi panel birim kok sorunun arastirilmasinda kullanilan ilk testlerdendir. Ancak bu testin
asimptotik dagilimi eksikti. Choi (2002) bu sorunu giderdi. Boylece testin adi Levin-Lin ve Choi (LLC) olmustur.
LLC testi serilerdeki duraganligin belirlenmesinde genel birim kok sirecinin oldugunu varsayar. Sifir hipotezi
altinda birim kok oldugunu, alternatif hipotez altinda birim kék olmadigini ifade eden LLC testi, paneli olusturan
tiim birimlerde birim kok olup olmadigini analiz eder. Dolayisiyla bu test heterojenlige izin vermez. LLC birim

kok testi ADF tipi modeller kullanilarak yapiimaktadir.

pi
Ay, = B+ PYiiat Z%‘,LAJ’[,H +é;,
L=l (1)

LLC testi p=0 olup olmadigini test eder. p=0 seride birim kdk oldugunu, p<0 ise seride birim kék olmadigini ifade
etmektedir. Im, Pesaran ve Shin (IPS) (2003) testi, LLC testinden farkli olarak her bir yatay kesite iliskin birim kok
surecini de dikkate almaktadir. Bir baska ifade ile IPS testinde sifir hipotezi p‘ nin degil de pi’lerin her biri igin
duraganlik sinamasi yapilmaktadir. IPS birim kok testi, N sayida yatay kesit birime ait zaman serileri verilerinden
elde edilen bilgilerin birlestirildigi ve s6z konusu serilerin duraganlik sonuglarinin bir araya getirildigi bir yapiya
sahip oldugundan dolayi kiiciik 6rnekler Gzerinde LLC testine gore daha etkili bir testtir (Harris ve Sollis, a.g.e.).

IPS testi de ADF modellerle yapilir.

pi
Ayl,l =p + M, TPYia+ Z%‘,LA)’;,H +é;,
= )

Yukaridaki denklemde; i = 1,...,N yatay kesit serilerini gosterirken, t = 1,...,T zaman kesiti gozlem degerlerini
ifade etmektedir. IPS testi, sifir hipotezi altinda en az bir yatay kesitte birim kok oldugunu, alternatif hipotez
altinda ise en az bir yatay kesitin duragan oldugunu ifade etmektedir. Hadri (2000) testi ise, paneli olusturan

her bir birim icin zaman serilerinin deterministtik bir trend etrafinda duragan oldugu sifir hipotezine karsi
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alternatifinin birim koke sahip oldugu bir panel igin Lagrange Carpani(LM) testine dayanan kalinti temelli bir LM
testidir (Baltagi, Kao, 2000:10-15). Daha onceki agiklanan iki birim kok testinden farkl olarak, Hadri (2000)
tarafindan onerilen test, sifir hipotezinde duraganliga dayanir. Bu test zaman serisi baglaminda Kwiatkowski vd.

(1992) tarafindan gelistirilen duraganlik testinin (KPSS testi) genisletilmis bir versiyonudur.
Panel Es-biitiinlesme Testleri

Paneli olusturan seriler arasinda uzun dénemli iliskinin olup olmadigini analiz etmek igin Pedroni (1999) panel
es-butlnlesme testi kullanilmistir. Pedroni testi, panel veri modelleri iginde ortak bltiinlesmenin olmadigi sifir
hipotezi Gzerine sekillenen testleri 6nermektedir. Pedroni (1999) testinde, ¢ok degiskenli regresyon modelleri
kullanilmistir. Bu test, es-bitlinlesme vektoriindeki heterojenlige izin veren bir test olup, yalnizca dinamik ve
sabit etkilerin panelin yatay kesitleri arasinda farkli olmasina izin vermekle kalmamakta, ayni zamanda alternatif
hipotez altinda es-bitilinlesik vektoériin yatay kesit birimleri arasinda farkli olmasina da izin vermektedir.
Pedroni’nin 6nerdigi tim testler asagidaki gibi bir denklemden elde edilen artiklar Gzerinde kurulmustur

(Pedroni, 1999:660-670).

Ayi,t =[ +ut+ Xy, F Xy F et QX+ E )

Yukaridaki denklemde; T zaman sirecindeki gozlem sayisini, N paneldeki yatay kesitlerin toplam sayisini ve M

regresyondaki degiskenlerin sayisini ifade etmektedir. N tane farkh kesit olmasi nedeniyle, her biri M tane

s Qs

degisken iceren N tane farkli denklem s6z konusu olacaktir. > X egim katsayilari paneldeki yatay

b,

kesitler arasinda degisebilmektedir. parametresi paneldeki kesitlere 6zgi sabit ya da bireysel kesitler

arasinda farkli olabilen sabit etki cogunlukla ihmal edilse de, paneldeki kesitlere 6zgi Hit deterministik zaman
trendi terimi denkleme dahil edilebilmektedir. Yatay kesite 0zgli sabit etkilerin ve kesite 6zgli zaman
trendlerinin denkleme dahil edilip edilmemesi kritik degerleri ve asimptotik dagilimi etkilediginden her bir
duruma 6zgu kritik degerler hesaplanmistir. Pedroni es-biitliinlesme testi 7 testten olusmaktadir. Bu testlerden
4 tanesi (within dimension) paneli olusturan yatay kesit birimlerinin geneli igin es-butinlesme testi yaparken 3
tanesi (between dimension) yatay kesit birimlerine yonelik test yapar. Dolayisiyla within ve between dimension
testlerinde sifir hipotezi altinda es-bitiinlesme olmadig ifade edilirken alternatif hipotez altinda within
dimension testlerinde tim yatay kesit birimlerinde es-biitiinlesme oldugu, between dimension testlerinde ise

yatay kesit birimlerinin bazilarinda es-bitinlesme olup bazilarinda ise es-biitinlesme olmadigl ifade

edilmektedir.
Es-biitiinlesme Tahmin Yéntemleri

Calismada Dinamik En Kiigik Kareler (DOLS) ve Tam Degistirilmis En Kiigik Kareler (FMOLS) gibi uzun dénemli
iliskileri tahmin eden panel es-bitiinlesme tahmin yontemleri ile hem uzun hem de kisa dénemli iliskileri
tahmin edebilen Ortalama Grup Tahmincisi (MGE) ve Dinamik Sabit Etkiler tahmincisi kullanilmistir. Model
tahmini icin En Klguk Kareler (EKK) tahmincisini uygulamak basit olmasina ragmen bazi sorunlara neden

olabilir. Modeli olusturan degiskenlerdeki dinamik etki EKK yonteminde dikkate alinamaz. Ayrica, kiglk

637 Akbas, Y.E. (2017). Kiiresel Vergi Rekabeti ve Yansimalari: Tiirkiye AB Analizi, International Journal Of Eurasia
Social Sciences, Vol: 8, Issue: 27, pp. (630-641).



IJOESS Year: 8, Vol:8, Issue:27 JUNE 2017

ornekleme sahip bir modeli tahmin etmede EKK yéntemi sapmali sonuglar verebilir. Bu sapmalar, R*nin yanlis
hesaplanmasina neden olabilir. Ayrica ikiden fazla agiklayici degisken oldugu zaman, birden fazla es-biitiinlesme
iliskisi ya da es-butiinlesik vektor olabilir ve bu durumu iktisadi olarak agiklamak oldukga zordur. Bunun disinda
EKK yonteminin parametre tahminlerini dogru yapmasina engel olan igsellik sorunu olabilir. EKK yontemine
bagl olan bu sorunlar, yeni yontemlerin gelismesine neden olmustur. Stock ve Watson (1993) tarafindan
gelistirilen DOLS bu yoéntemlerden biridir. Bu yontem EKK yonteminde meydana gelen kiglik 6érneklem ve
dinamik yapinin goéz ardi edilmesi sorununu ortadan kaldirir. Bu yontem, saglam (robust) tek denklem
yaklasimidir ve agiklayici degiskenlerin bir gecikmeli degerinin ve bir sonraki degerinin alinmasiyla igsellik
sorununu ortadan kaldirir. Ayrica, bu yontemde otokorelasyon sorunu Genellestirilmis En kiiglik Kareler

(Generalized Least Sequares-GLS) yontemiyle ortadan kaldirilir. DOLS ile model tahmini asagidaki gibidir:

Y, =a,+aX+ > dAX,_ +u,
J==q (4)

Esitlik 4’de Y’ bagimli degiskeni, X aciklayici degiskenlerin matrisini, & es-bitiinlesik vektorii, p gecikme
uzunlugunu (lag), g ise sonraki déonem degerini (lead) ifade etmektedir. Calismada kullanilan diger bir es-
bitlinlesme tahmin yontemi FMOLS’dir. FMOLS es-biitlinlesik regresyonlarin optimal tahminlerini elde etmek
icin Phillips ve Hansen (1990) tarafindan gelistirilmistir. FMOLS, EKK yontemini es-butlnlesme iliskisinden
kaynaklanan igsellik sorununu ve otokorelasyon etkisini agiklamak icin diizenler. Bu ydntem, agiklayici
degiskenler 1(1) veya 1(0) oldugu durumlarda kullanilabilir. FMOLS ydntemine gére model olusturmak igin ilk

olarak asagidaki esitlik olusturulur:

yt ZA.Xt +u0t (5)

Lo x, m=(m +m
Burada A, n x m boyutunda matristir. ~*’ ( 1 2)

boyutunda es-butiinlesik vektordir. Pedroni (2000)
calismasinda farkli panel es-bitiinlesme tahmin yontemlerinin asimptotik 6zelliklerini analiz etmistir. Pedroni
yapmis oldugu analiz sonucunda FMOLS yonteminin kigik orneklemlerde bile iyi sonug¢ verdigi sonucuna
ulasmistir. DOLS ve FMOLS aralarinda es-bitiinlesik olan degiskenlerde uzun dénem iliskisini tahmin

etmektedir.

BULGULAR

Bu calismada, Tirkiye ve secilmis AB llkelerinde kurumlar vergisi oranlari ile dogrudan yabanci sermaye
yatirimlari arasinda iliski olup olmadigi analiz edilmistir. Analiz icin panel veri ydntemleri kullanilmistir. ilk olarak

panel birim kok testi yapiimistir.

Tablo 1. Panel Birim Kok Testi Sonuclari

Breitung (Sabit +Trend) IPS (sabit) IPS (sabit + trend)
istatistik Olasilik degeri istatistik Olasilik degeri istatistik Olasilik degeri
degeri degeri degeri
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InDYSY -0.63456 0.2629 0.22138 0.5876 -4.44528 0.0000
InOEVO 0.44081 0.6703 -0.28995 0.3859 1.10138 0.8646

d InDYSY -6.32020 0.0000%*** -11.0646 0.0000%*** -9.10865 0.0000%***
d InOEVO -2.29801 0.0108** -1.69063 0.04555** -0.73343 0.0231**

Not: *** ve ** sirasiyla %1 ve %5 dizeyinde anlamhhgi ifade etmektedir.

Tablo 1‘e gore dogrudan sermaye yatirimlari serisi diizeyde duragan degildir. Ancak, bu serinin birinci fark
alindiginda duragan hale gelmistir. Dolayisiyla, dogrudan yabanci sermaye yatirimlari serisi birim kok
icermektedir ve duraganlik mertebesi 1(1)’dir. Ortalama efektif vergi orani serisi de dizey de birim kok
icermektedir. Bu serinin de birinci farki alindiginda duragan bir yapiya kavusmaktadir. Bu yiizden, ortalama

efektif vergi orani serisi de dogrudan yabanci sermaye yatirimlari serisi gibi (1) dir.

Tablo 2. Panel Es-bitlinlesme Testi Sonuglari

Gurup i¢i Tahminci

t-istatistigi Olasilik Degeri
Panel v-istatistigi 1.636543 0.0509*
Panel rho istatistigi -1.482664 0.0691*
Panel PP istatistigi -2.944002 0.0016***
Panel ADF istatistigi -2.212156 0.0154**

Guruplar arasi Tahminci

t-istatistigi Olasilik Degeri
Grup rho istatistigi -0.789292 0.2150
Grup PP istatistigi -8.82150 0.0000%***
Grup ADF istatistigi -3.076955 0.0001***

Not: Sonuglar sabitli regresor igin yapilmistir. ***, ** ye * sirasiyla %1, %5 ve %10 dlizeyinde anlamliligi ifade etmektedir.

Tablo 2'ye gbre sadece Gurup rho istatistigine goére kurumlar vergisi orani ile dogrudan yabanci sermaye
yatirimlari arasindaki iliski anlamsizdir. Diger butin testler istatistiksel olarak anlamlidir. Dolayisiyla, bu
sonuglara gore kurumlar vergisi oraniyla dogrudan yabanci sermaye yatirimlar arasinda uzun doénemli iliski

mevcuttur. Seriler arasinda es-butiinlesme iliskisi ¢iktig1 icin seriler arasindaki iliski tahmin edilebilir.

Tablo 3. Panel Es-biitiinlesme Tahminci Sonuglari

FMOLS (InOEVO) DOLS (InOEVO)

Ulkeler

Katsayi t-istatistigi Katsayi t-istatistigi
Avusturya -2.444909 -9.764998*** -2.321391 -15.55367***
Almanya -0.646769 -4.074840*** -0.546768 -4.265521%**
Cek Cumbhuriyeti -2.442552 -7.172610*** -2.021602 -7.014130%**
Macaristan 0.246190 0.073457 4.361029 0.979245
Polonya -2.091901 -3.638145%** -1.671747 -1.960343*
Slovakya -2.052168 -3.414711%** -1.741902 -1.749521*
Turkiye -0.980006 -8.360743*** -1.060393 -4.659474%**

Not: *** ve * sirasiyla %1 ve %10 duzeyinde anlamliligi ifade etmektedir.
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Tablo 3, seriler arasinda uzun dénem iligskinin tahminini géstermektedir. FMOLS tahmincisi sonuglari Macaristan
harig 6 lilkede kurumlar vergisi oraninin istatistiksel olarak anlamli ve negatif isaretli oldugunu géstermektedir.
DOLS tahmincisi sonuglari da FMOLS sonuglariyla ayni dogrultudadir. Bu sonuglara goére, Macaristan harig diger
6 Ulkede kurumlar vergisi orani ile dogrudan yabanci sermaye yatirimlari arasinda negatif iliski bulunmaktadir.

Kurumlar vergisi orani arttik¢a (azaldik¢a) dogrudan yabanci sermaye yatirimlari azalmaktadir (artmaktadir).
TARTISMA ve SONUC

Bu ¢alismada, 2000-2013 déneminde Tiirkiye ve 6 AB lilkesinde vergi rekabetinin yansimalari analiz edilmistir.
Bu baglamda, kurumlar vergisi orani ile dogrudan yabanci sermaye yatirimlari arasinda iliski olup olmadigi
analiz edilmistir. Analiz sonucunda, kurumlar vergisi orani ile dogrudan yabanci sermaye yatirimlari arasinda
negatif iliski oldugu tespit edilmistir. Bu sonug, bu (lkelerin son dénemlerde uygulamis olduklari vergisel
politikalardan kaynaklanmakta ve kiresel vergi rekabetinin de sonucudur. Calismada elde edilen sonug¢ Rodrik

(1997) ve Krogstrup (2004) ile benzerlik géstermektedir.

Bu sonuglara gore; yabanci yatirimlara yonelik vergi tesvikine biyik 6nem verilmelidir. Dogrudan yabanci
yatirimlarinin éniindeki engellerin giderilmesi icin de 6nemli ¢alismalar yapilmalidir. Bu baglamda, yabanci
yatirimlar icin yurtdisinda danismanlik hizmetleri ve tlkeni olumlu yénlerini daha iyi anlatan hizmetler yabanci
yatirnmcilari Glkeye ¢ekme konusunda olumlu yonde etkileyecektir. Bunlarin disinda; siyasi belirsizlik, yasal
dizenlemeler, jeopolitik faktorler, finansal piyasalarin gelismislik dizeyi vb. faktorler de dogrudan yabanci
sermaye yatirimlarini yurticine ¢ekmede 6nemlidir. Vergi tesviki dogrudan yabanci sermaye yatirimlarini
yurticine cekmede yetersiz olabilir. Dolayisiyla, yukarida ifade edilen faktorlere yonelik siyasi otoritenin tedbir

almasi da dogrudan yabanci sermaye yatirimlarini olumlu etkileyecektir.
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